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Dharamsi Morarji Chemical Company Limited 
August 21, 2018 

M o d e r a t o r : L a d i e s a n d G e n t l e m e n , g o o d d a y a n d w e l c o m e t o t h e D h a r a m s i M o r a r j i C h e m i c a l C o n f e r e n c e 

C a l l , h o s t e d b y P h i l l i p C a p i t a l ( I n d i a ) P r i v a t e L i m i t e d . A s a r e m i n d e r , a l l p a r t i c i p a n t l i n e s w i l l b e 

i n t h e l i s t e n - o n l y m o d e . A n d t h e r e w i l l b e a n o p p o r t u n i t y f o r y o u t o a s k q u e s t i o n s a f t e r t h e 

p r e s e n t a t i o n c o n c l u d e s . S h o u l d y o u n e e d a s s i s t a n c e d u r i n g t h e c o n f e r e n c e c a l l , p l e a s e s i g n a l a n 

o p e r a t o r b y p r e s s i n g '* ' t h e n ' 0 ' o n y o u r t o u c h t o n e t e l e p h o n e . 1 n o w h a n d t h e c o n f e r e n c e o v e r t o 

M r . S a m a r t h S a n g h v i f r o m P h i l l i p C a p i t a l ( I n d i a ) P r i v a t e L i m i t e d . T h a n k y o u a n d o v e r t o y o u , 

s i r . 

S a m a r t h S a n g h v i : G o o d a f t e r n o o n t o a l l t h e p a r t i c i p a n t s . T h a n k y o u v e r y m u c h f o r j o i n i n g o n t h i s c o n f e r e n c e c a l l 

f o r D h a r a m s i M o r a r j i C h e m i c a l C o m p a n y . W e w o u l d l i k e t o e x t e n d o u r t h a n k s a n d g r a t i t u d e t o 

t h e m a n a g e m e n t f o r l e t t i n g u s h o s t t h i s c a l l . 

F o r m t h e m a n a g e m e n t ' s e n d w e h a v e M r . B i m a l G o c u l d a s w h o i s t h e M D a n d C h i e f E x e c u t i v e 

O f f i c e r , M r . C h i r a g S h a h w h o i s t h e C h i e f F i n a n c i a l O f f i c e r , a n d M r . D . T . G o k h a l e w h o i s 

S e n i o r E x e c u t i v e V i c e P r e s i d e n t a n d t h e C o m p a n y S e c r e t a r y . 

I w o u l d l i k e t o h a n d o v e r t h e f l o o r n o w t o t h e m a n a g e m e n t f o r t h e i r o p e n i n g r e m a r k s , f o l l o w e d 

b y a n y q u e s t i o n - a n d - a n s w e r s e s s i o n s t h a t w o u l d c o n t i n u e a f t e r t h a t . T h a n k y o u a n d o v e r t o y o u , 

s i r . 

B i m a l G o c u l d a s : F i r s t o f a l l , t h a n k s t o P h i l l i p C a p i t a l f o r o r g a n i z i n g t h i s . A n d t h a n k s t o a l l t h e i n v e s t o r s f o r j o i n i n g 

t h e c a l l . T h i s c a l l i s p r i m a r i l y t o d i s c u s s t h e f i r s t q u a r t e r r e s u l t s o f t h i s y e a r . I a m s u r e y o u a l l 

h a v e s e e n t h e m . J u s t I w i l l h i g h l i g h t a f e w p o i n t s a b o u t t h e r e s u l t s . 

T h e t u r n o v e r h a s b e e n s u b s t a n t i a l l y h i g h e r t h a n t h e p r e v i o u s q u a r t e r s . T h e p r o f i t b e f o r e t a x a n d 

p r o f i t a f t e r t a x i s a l s o p r o b a b l y o n e o f t h e h i g h e s t e v e r . A n d I w i l l t a k e t h i s o p p o r t u n i t y t o 

c o m m e n t o n t h a t s i n c e t h i s i s p r o b a b l y t h e m o s t i m p o r t a n t t h i n g o n y o u r m i n d s a t t h i s t i m e . I t 

w a s a g o o d q u a r t e r f r o m s e v e r a l d i f f e r e n t p e r s p e c t i v e s , t h e m a r k e t w a s v e r y g o o d , n o t o n l y f o r 

t h e s p e c i a l t i e s b u t a l s o f o r t h e c o m m o d i t i e s . F o r s u l f u r i c a c i d i t s e l f w e h u d v e r y g o o d p r i c i n g , w e 

w e r e a b l e t o t a k e a d v a n t a g e o f t h e v o l u m e s . A n d t h e r a w m a t e r i a l p r i c e s w e r e l o w . C u r r e n c y a l s o 

w a s i n f a v o r o f e x p o r t s , s o w c h a d s o m e b e n e f i t o n t h e F O R E X s i d e . A n d a l l i n a l l , i t w a s a 

q u a r t e r w h i c h w e s a w p r o b a b l y u n p r e c e d e n t e d r e s u l t s . I n t h e s p e c i a l t y c h e m i c a l s w e h a d s o m e 

i m p r o v e m e n t s i n t e r m s o f v o l u m e s a n d a l o t o f i m p r o v e m e n t i n p r i c i n g p o s s i b i l i t i e s . S o , a l l o f 

t h i s h a s l e a d t o t h e o v e r a l l r e s u l t s t h a t y o u a r e s e e i n g . 

I n t e r m s o f t h e o p e r a t i o n s , a s m o s t o f y o u m a y b e a w a r e t h a t w e h a v e t w o o p e r a t i n g p l a n t s , o n e 

i s i n R o h a i n M a h a r a s h t r a a n d t h e o t h e r o n e i s i n D a h e j . A n d w e h a v e s t a r t e d g e t t i n g s o m e o u t p u t 

o f s p e c i a l t y c h e m i c a l s f r o m o u r m u l t i p u r p o s e f a c i l i t y i n D a h e j a s w e l l . S o , i t i s r e a l l y a 

c o m b i n a t i o n o f a l l t h e s e f a c t o r s . W e h a v e b r o u g h t d o w n t h e i n t e r e s t r a t e s b y r e p a y i n g a n d 

r e p l a c i n g h i g h e r c o s t b o r r o w i n g s b y l o w e r c o s t b o r r o w i n g s . S o , a l l t h e s e t h i n g s w o u l d r e s u l t i n 

t h e n u m b e r s t h a t y o u a r e s e e i n g r i g h t n o w . 

W i t h t h a t , 1 w o u l d l i k e t o t h r o w i t o p e n t o a n y q u e s t i o n s t h a t y o u m a y h a v e . 
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Moderator: 

Kunal Shah: 

Bimal Goculdas: 

Kunal Shah: 

Bimal Goculdas: 

Kunal Shah: 

Bimal Goculdas: 

Kunal Shah: 

Bimal Goculdas: 

Kunal Shah: 

Bimal Goculdas: 

Kunal Shah: 

Bimal Goculdas: 

Kunal Shah: 

T h a n k y o u v e r y m u c h , s i r . L a d i e s & g e n t l e m e n , w e w i l l n o w b e g i n t h e q u e s t i o n - a n d - a n s w e r 

s e s s i o n . O u r first q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f K u n a l S h a h f r o m N i v e s h a y . P l e a s e g o a h e a d . 

A s w e s a w i n t h e l a s t q u a r t e r t h e r a w m a t e r i a l a s a p e r c e n t a g e o f s a l e s w a s 4 8 . 6 5 % a n d f o r t h e 

p r e v i o u s q u a r t e r i t w a s 5 5 . 6 % . S o , c a n y o u t h r o w s o m e l i g h t o n h o w t h e r a w m a t e r i a l p r i c i n g h a s 

c h a n g e d , b o t h w i t h r e s p e c t t o b o r o n p l a n t a n d a s w e l l a s t h e o t h e r p l a n t ? 

S o , a s f a r a s b o r o n b u s i n e s s i s c o n c e r n e d , i t w a s a l m o s t i l a t . A s f a r a s t h e s u l f u r a n d e t h a n o l 

b u s i n e s s i s c o n c e r n e d r a w m a t e r i a l p r i c e s w e r e l o w e r , a n d t h e finished p r o d u c t p r i c e s w e r e 

h i g h e r , s o t h a t i s w h y y o u a r c s e e i n g a h i g h e r d e l t a . 

A n d s i r a s w e k n o w t h a t t h e T u r k e y c u r r e n c y h a s d e p r e c i a t e d a l o t i n t h i s t i m e p e r i o d a n d i t i s t h e 

h i g h e s t p r o d u c e r f o r B o r o n . S o , a r e w e i m p o r t i n g f r o m t h a t c o u n t r y o r o u r i m p o r t s c o m i n g f r o m 

s o m e o t h e r c o u n t r y ? 

I t h i n k t h e b u l k o f d e v a l u a t i o n h a s h a p p e n e d s u b s e q u e n t t o t h i s q u a r t e r i n t e r m s o f g e t t i n g 

m a t e r i a l f r o m T u r k e y a n d a l l t h a t . S o , t h i s q u a r t e r r e s u l t s w o u l d n o t b e a f f e c t e d b y t h e L i r a 

d e v a l u a t i o n . A n d i n a n y c a s e t h e p r i c e s a r e n o t i n L i r a , t h e y a r e i n U S d o l l a r , s o n o i m p a c t o n 

t h a t a t t h e m o m e n t . 

A n d o u r i m p o r t s f o r b o r o n i s s i g n i f i c a n t l y l e s s t h a n t h e r a w m a t e r i a l t h a t i s u s e d f o r b o r o n . A n d 

w e k n o w t h e r e i s n o b o r o n p l a n t a t i o n i n t h e c o u n t r y , s o w h e r e i s t h i s d i f f e r e n c e c o m i n g f r o m ? A s 

i n t h e r a w m a t e r i a l p a r t f o r b o r o n w a s s i g n i f i c a n t l y h i g h e r t h a n t h e i m p o r t s f o r b o r o n , s o w h e r e i s 

t h i s d i f f e r e n c e c o m i n g f r o m ? 

S a y t h a t a g a i n ? 

S i r , o u r r a w m a t e r i a l f o r b o r o n w a s c o n s i d e r a b l y h i g h e r t h a n o u r i m p o r t s f o r b o r o n . A n d t h e r e i s 

n o b o r o n i n o u r c o u n t r y . S o , c a n y o u t e l l t h e d i f f e r e n c e , w h e r e i s t h i s d i f f e r e n c e c o m i n g f r o n t ? 

S e e , t h e r a w m a t e r i a l f o r b o r o n , t h e r e i s n o p a r t i c u l a r d i s t i n c t i o n o n t h a t . W e w o u l d b e g e t t i n g 

s o m e i n d i g e n o u s l y , a s y o u k n o w w e a r e f o c u s i n g m o r e o n d o w n s t r e a m b o r o n p r o d u c t s , w e a r e 

m o v i n g t o w a r d s m o r e s p e c i a l t i e s . S o . w e m a y b u y s o m e l o c a l l y , w e m a y b u y i m p o r t e d r e f i n e d 

p r o d u c t s o r w e m a y b u y i m p o r t e d m i n e r a l s , b u t i t d o e s n o t r e a l l y m a t t e r , t h a t h a s n o t r e a l l y 

i m p a c t e d a n y o f t h e o p e r a t i o n s h e r e . 

A n d s i r w h a t i s t h e b o r o n m a r k e t s i z e f o r o u r c o u n t r y ? 

S o , b o r o n m a r k e t o v e r a l l w o u l d b e R s . 2 0 0 c r o r e s - R s . 3 0 0 c r o r e s . 

A n d o u r s h a r e w o u l d b e ? 

W e a r e d o i n g a b o u t R s . 5 0 c r o r e s o n t h e b o r o n b u s i n e s s . 

A n d w h a t w i l l b e o u r c a p a c i t y f o r t h e s a m e ? 
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S o , w e h a v e d i f f e r e n t b o r o n p r o d u c t s e a c h h a v i n g d i f f e r e n t c a p a c i t i e s , s o o v e r a l l d i f f i c u l t t o s a y . 

B u t w e w o u l d h a v e t y p i c a l l y t h e c a p a c i t y t o d o b e t w e e n R s . 7 5 c r o r e s t o R s . 1 0 0 c r o r e s i n t h e 

n o r m a l b o r o n p r o d u c t s i t s e l f . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f S a n d e e p A r j u n K h a n n a , a n i n d i v i d u a l i n v e s t o r . 

P l e a s e g o a h e a d . 

Sandeep Arjun Khanna: M y q u e s t i o n t o y o u i s , h o w a b o u t t h e s u s t a i n a b i l i t y o f t h e s e r e s u l t s , h o w i s t h e c u r r e n t q u a r t e r 

l i k e l y t o b e ? 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

J e c v a n Patwa: 

Bimal Goculdas: 

Jeevan Patwa: 

Bimal Goculdas: 

Jecvan Patwa: 

Bimal Goculdas: 

Jecvan Patwa: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

I w o u l d n o t l i k e t o g i v e a n y f o r w a r d p r o j e c t i o n s a s s u c h . T h e p r i m a r y p u r p o s e o f t h i s c a l l i s t o 

d i s c u s s t h e p r e v i o u s q u a r t e r r e s u l t s . 1 c a n s a y t h a t r a w m a t e r i a l p r i c e s h a v e i n c r e a s e d a b i t a n d 

finished p r o d u c t p r i c e s h a v e c o m e o f f f r o m t h e p e a k , b u t I d o n o t w a n t t o g e t i n t o s p e c i f i c s o n 

t h a t . 

' f h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f A s h w i n A g a r w a l , a n i n d i v i d u a l i n v e s t o r . P l e a s e 

g o a h e a d . A s t h e r e i s n o r e s p o n s e , w e t a k e t h e n e x t q u e s t i o n f r o m t h e l i n e o f J e e v a n P a t w a f r o m 

C a n d y F l o s s A d v i s o r s . P l e a s e g o a h e a d . 

J u s t o n e q u e s t i o n , o n B o r a x s i d e c a n y o u j u s t t e l l u s w h e n t h e r e w i l l b e t u r n o v e r t h i s q u a r t e r , o n 

t h e P A T l e v e l I a m a s k i n g ? 

S o r r y , s a y a g a i n . 

O n B o r a x s i d e t i l l l a s t q u a r t e r . . . 

S e e , n o w w e d o n o t l o o k a t B o r a x s i d e a n d D h a r a m s i s i d e , i t i s o n e c o m p a n y w i t h t w o u n i t s a s 

s u c h . S o , a s I m e n t i o n e d , w e h a v e s t a r t e d d o i n g s o m e o f o u r s p e c i a l t y p r o d u c t s a t D a h e j a s w e l l 

a n d w e c o n t i n u e t o d o t h e b o r o n b u s i n e s s t h e r e . A l o t o f o u r e x p a n s i o n w i l l b e a t D a h e j , b e c a u s e 

i t i s l o g i s t i c a l l y b e t t e r f o r u s , i t i s c l o s e r t o t h e m a r k e t , i t i s c l o s e r t o t h e s u p p l i e r s . A n d l o t o f 

s p a c e a v a i l a b l e f o r e x p a n s i o n . S o , a s w e m e n t i o n e d l a s t y e a r t h a t w a s t h e p r i m a r y r e a s o n f o r t h e 

m e r g e r i t s e l f . A n d w e a r e s e e i n g n o w s o m e o f t h e b e n e f i t s o f t h a t m e r g e r . 

S o , w e s t a r t e d d o i n g s p e c i a l t y b o r o n p r o d u c t a s w e l l f r o m t h i s q u a r t e r ? 

N o t m u c h i n t h e s p e c i a l t y b o r o n p r o d u c t s , w e s t a r t e d s o m e o f t h e s p e c i a l t y s u l f u r p r o d u c t s . 

B y w h e n y o u t h i n k w e c a n s t a r t s p e c i a l t y b o r o n p r o d u c t s ? 

S o , w e a r e i n t h e p r o c e s s o f b u i l d i n g m u l t i - p u r p o s e p l a n t s t h e r e , p a r t l y t h e y h a v e b e e n 

c o m m i s s i o n e d . B u t w e e x p e c t t o g o a t l e a s t a n o t h e r t w o , t h r e e q u a r t e r s b e f o r e i t i s f u l l y 

c o m p l e t e . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f S a u r a b h G i n o d i a f r o m S t u a r t a n d S t e w a r t a n d 

M a c k e r t i c h . P l e a s e g o a h e a d . 
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Saurabh Ginodia: 

Bimal Goculdas: 

Saurabh Ginodia: 

Bimal Goculdas: 

Saurabh Ginodia: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Ravi Mehla: 

Bimal Goculdas: 

Ravi Mehta: 

Bimal Goculdas: 

Ravi Mehta: 

Bimal Goculdas: 

Ravi Mehta: 

Bimal Goculdas: 

Ravi Mehta: 

M y q u e s t i o n w a s m o r e w i t h r e s p e c t t o l a s t q u a r t e r , c a n y o u j u s t b r e a k t h e g r o w t h i n Q l w i t h 

r e s p e c t t o y o u r v o l u m e a n d p r i c i n g g r o w t h ? 

I w i l l h a v e t o c o m e b a c k o n t h a t . B u t I w o u l d s a y w h a t h a p p e n s i s e v e n a s m a l l g r o w t h i n t h e 

p r i c i n g h a s a l a r g e i m p a c t o n t h e b o t t o m - l i n e . A n d I h a v e n o t a n a l y z e d t h i s , p r o b a b l y I w i l l h a v e 

t h e n u m b e r s a t t h e A G M , w e w i l l h a v e a l o o k a t t h a t a t t h e A G M . 

A n d l a s t t i m e w h e n w e h a d s p o k e n , w e w e r e i n t h e p r o c e s s o f m o n e t i z i n g t h e A m a r n a t h p l a n t , 

w e w e r e w a i t i n g f o r s o m e a p p r o v a l s w h i c h w e r e p e n d i n g . S o . w h a t i s t h e c u r r e n t s t a t u s ? 

S o , w c s t i l l h a v e n o t r e c e i v e d t h e l a s t a m o u n t o n t h a t , t h a t i s s t i l l t h e s a m e s t a t u s q u o . 

W h a t k i n d o f r e a l i z a t i o n a r c w e e x p e c t i n g f r o m A m a r n a t h ? 

S o , i t i s j u s t r e s i d u a l a m o u n t , t h e b u l k o f t h e r e a l i z a t i o n h a s a l r e a d y b e e n r e c e i v e d a n d b o o k e d . I t 

i s a r e s i d u a l a m o u n t w h i c h i s o n t h e b o o k s a t a b o u t R s . 5 c r o r e s . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f R a v i M e h t a f r o m D e e p F i n a n c i a l s . P l e a s e g o 

a h e a d . 

J u s t w a n t e d t o k n o w , i n y o u r o p e n i n g r e m a r k s w h e n y o u s a i d t h e r e a r e a c o u p l e o f s i t u a t i o n s l i k e 

r a w m a t e r i a l p r i c e b e i n g l o w , F O R E X a l s o i n y o u r f a v o r a n d f i n i s h e d p r i c e b e i n g h i g h e r , s o i s i t 

p o s s i b l e t o q u a n t i f y t h i s o n e o f f k i n d o f a n i m p a c t i n t h e Q l n u m b e r s , s o m e r o u g h c u t b a l l p a r k ? 

Y e s , a s a r o u g h c u t w e k n o w t h a t w c g o t a p p r o x i m a t e l y a b o u t R s . 4 c r o r e s b e y o n d w h a t i s 

n o r m a l , t h a n k s t o t h e c o m m o d i t y f l u c t u a t i o n s o n r a w m a t e r i a l a n d f i n i s h e d p r o d u c t s , I a m t a l k i n g 

a b o u t s u l f u r i c a c i d g r o u p . 

M e a n i n g t h i s R s . 4 c r o r e s i s s i t t i n g i n t h e R s . 1 7 c r o r e s P P T ? 

Y e s . o u t o f t h e t o t a l . I f y o u l o o k a t t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e p r e v i o u s q u a r t e r a n d t h i s q u a r t e r , 

a b o u t R s . 8 c r o r e s , I w o u l d s a y R s . 4 c r o r e s i s f r o m t h e s u l f u r i c a c i d b u s i n e s s . 

A n d w a s t h e r e a s i m i l a r o n e o f i n t h e b o r o n s i d e o f t h e b u s i n e s s ? 

N o . 

A n d i s i t p o s s i b l e t o g i v e a r o u g h b r e a k u p o f t h e t o p - l i n e i n t e r m s o f c o m m o d i t i z e d p r o d u c t s a n d 

t h e s p e c i a l t y p r o d u c t s ? 

W e d o n o t d o i t o n q u a r t e r l y b a s i s , b u t w e d o r e p o r t i t a n n u a l l y . S o , a s a t h u m b r u l e w e a r c n o w 

a b o u t 5 0 : 5 0 , o r a l i t t l e m o r e i n f a v o r o f t h i s s p e c i a l t i e s . 

A n d t h i s w i l l i m p r o v e g o i n g a h e a d ? 
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Himal Goculdas: 

Kavi Mehta: 

Himal Goculdas: 

Kavi Mchla: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Kohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Kohit Balakrishnan: 

T h e t h i n g i s w e a r e g o i n g t o i n v e s t b o t h i n c o m m o d i t i e s a n d s p e c i a l t i e s . A n d t h e c o m m o d i t i e s 

m a y g r o w f i r s t t h a n t h e s p e c i a l t i e s , s o i t c o u l d b e a s k e w e d g r o w t h i n t h a t s e n s e . B u t o v e r a l l i n 

t h e l o n g t e r m t h e s p e c i a l t i e s w i l l g r o w d e f i n i t e l y m o r e t h a n t h e c o m m o d i t i e s . 

S i r , y o u m e n t i o n e d I t h i n k t h e i n v e s t m e n t s a r c o n t h e i r w a y a n d i t w i l l t a k e t w o , t h r e e q u a r t e r s 

a w a y t o g e t m o r e i n t o d o w n s t r e a m p r o d u c t s . S o , c a n y o u j u s t g i v e u s a f a i r u n d e r s t a n d i n g o n 

w h a t k i n d o f C A P E X y o u a r e d o i n g a n d b y w h e n w i l l i t b e c o m m i s s i o n e d m a y b e i n t h e p h a s e d 

m a n n e r ? J u s t t o g e t a n o v e r a l l s e n s e o f w h e r e t h e c o m p a n y i s m o v i n g . 

I a l r e a d y m e n t i o n e d t h a t , i t w i l l t a k e t w o , t h r e e q u a r t e r s , I c a n n o t b e m o r e s p e c i f i c t h a n t h a t t o 

c o m p l e t e t h e p r o j e c t . A n d t h e n t h e r e w i l l b e s o m e t i m e b e f o r e w e c a n r a m p u p t o f u l l s c a l e . 

S o , o n c e w e a r e finished w i t h t h e C A P E X w h a t c o u l d b e t h e f u l l c a p a c i t y p e a k u t i l i z a t i o n s w e 

c a n r e a c h , i n t e r m s o f t o p - l i n e ? 

S e e , t h i s i s o n l y r e g a r d i n g t h e m u l t i p u r p o s e p l a n t s 1 a m t a l k i n g a b o u t , t h i s i s n o t t h e e n d o f t h e 

e x p a n s i o n o r a n y t h i n g . B u t t h e c u r r e n t i n v e s t m e n t s t h a t w e a r e m a k i n g w o u l d r e s u l t i n a t o p - l i n e 

e v e n t u a l l y o f a b o u t R s . 3 0 c r o r e s t o R s . 4 0 c r o r e s e x t r a . T h a t i s o n e p a r t o f t h e i n v e s t m e n t s t h a t 

w e a r c m a k i n g . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f R o h i t B a l a k r i s h n a n f r o m R i d d h i C a p i t a l . P l e a s e 

g o a h e a d . 

B i m a l , y o u m e n t i o n e d i n l a s t q u a r t e r t h a t t h i s p a r t o f t h e p r o f i t s t h e y a r e a b o u t R s . 4 c r o r e s o f 

o n e o f f . S o . s t i l l i f y o u c o m p a r e t h i s n u m b e r v e r s u s t h e o t h e r q u a r t e r i t i s s t i l l s u b s t a n t i a l l y 

h i g h e r . S o , c a n y o u j u s t t h r o w s o m e l i g h t i n t e r m s o f w h a t w e r e t h o s e n e w s p e c i a l t y p r o d u c t s t h a t 

y o u m e n t i o n e d i n s u l f u r ? A n d w h a t w e r e t h o s e p r o d u c t s a n d I a m a s s u m i n g t h e y c o n t r i b u t e d a l o t 

t o t h e p r o f i t a b i l i t y a g a i n ? 

W e l l , t h e o t h e r t h i n g s w e r e a l s o , a s 1 m e n t i o n e d , t h e p r i c i n g o n t h e s p e c i a l t y p r o d u c t s , w e w e r e 

a b l e t o t a k e a d v a n t a g e o f t h e m a r k e t s i t u a t i o n . W e a r e a l s o a b l e t o i n t r o d u c e a c o u p l e o f n e w 

p r o d u c t s i n t h e s a m e l i n e o f b u s i n e s s t h a t w e a r e , s u l p h o n e , t h i o c o m p o u n d s , t h a t k i n d o f t h i n g . 

A n d w h i c h h a s g i v e n r i s e t o t h e e x t r a p r o f i t a s w e l l , l o w e r c o s t o f r a w m a t e r i a l s a s w e l l h e l p e d u s 

i n t h i s q u a r t e r . 

S o , i n t h a t s e n s e . . . 

Bimal Goculdas: S o , a s 1 m e n t i o n e d , a b o u t R s . 4 c r o r e s w a s d i r e c t l y c o n n e c t e d t o s u l f u r i c a c i d a n d r e s t o f i t y o u 

c o u l d d i v i d e b e t w e e n h i g h e r v o l u m e s , b e t w e e n b e t t e r r e a l i z a t i o n o f t h e s p e c i a l t i e s a n d a l s o l o w e r 

c o s t o f r a w m a t e r i a l s . 

Kohit Balakrishnan: A n d w e r e s u p p o s e d t o d o C A P E X o n b o t h s u l f u r i c a n d s p e c i a l t y s i d e , s o t h i s y o u m e n t i o n i n g 

t h a t t h i s M P P , m u l t i p r o d u c t p l a n t t h a t y o u w e r e s a y i n g , s o t h i s w o u l d c o m m i s s i o n i n n e x t t w o , 

t h r e e q u a r t e r s . W h a t a b o u t t h e s u l f u r i c a c i d p l a n t ? 
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Bimal Goculdas: 

Moderator: 
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S o , w c a r e c l o s e t o financial c l o s u r e o n t h a t , w e h a v e n o t g o t i t y e t . B u t w e e x p e c t t h a t s h o r t l y . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f D e e p a k P o d d a r f r o m S a t i r e C a p i t a l . P l e a s e g o 

a h e a d . 

Deepak 1'oddar: 

Bimal Goculdas: 

Deepak Poddar: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

S i r . j u s t w a n t e d t o u n d e r s t a n d , y o u m e n t i o n e d t h a t R s . 4 c r o r e s i s e x t r a a s c o m p a r e d t o w h a t t h e 

n o r m a l i s . S o , e v e n i f I h a v e t o a d j u s t t h a t R s . 4 c r o r e s o u r E B I T D A m a r g i n t h i s q u a r t e r w a s 2 4 % 

- 2 5 % o d d . S o , s o m e t h o u g h t p r o c e s s o n t h e s u s t a i n a b i l i t y o n s u c h k i n d o f m a r g i n w o u l d b e 

h e l p f u l . 

Y o u k n o w I d o n o t l i k e t o g i v e f o r w a r d p r o j e c t i o n s , s p e c i a l l y o n h a r d n u m b e r s . B u t a s I 

m e n t i o n e d , t h e n e w e r p r o d u c t s a r e c o m i n g o u t , t h e s u l p h o n e s , t h e t h i o c o m p o u n d s , t h i n g s l i k e 

t h a t . W e a r e a b l e t o i m p r o v e t h e p r i c i n g . S o , t h e s e t w o t h i n g s a r e i n o u r f a v o r a n d u n d e r c o n t r o l 

a t t h i s t i m e . I n t e r m s o f t h e r a w m a t e r i a l p r i c i n g , i t i s n o t i n o u r c o n t r o l a n d w e h a d a g o o d 

q u a r t e r t h a t t i m e a n d c o m m o d i t y p r i c e s h a v e m o v e d u p s i n c e t h e n , 

S o , s i n c e t h e n e v e n t h e r a w m a t e r i a l p r i c e s , h o w h a s t h a t b e e n ? 

R a w m a t e r i a l p r i c e s h a v e m o v e d u p , t h a t i s w h a t I m e a n t . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s from t h e l i n e o f A n k i t G u p t a f r o m B a m b u C a p i t a l . P l e a s e g o 

a h e a d . 

Ankit Gupta: 

Bimal Goculdas: 

Ankit Gupta: 

Bimal Goculdas: 

Ankit Gupta: 

S i r , j u s t w a n t e d t o u n d e r s t a n d w h a t i s t h e r e a s o n o f h i g h e r p r i c i n g f o r t h e l a s t q u a r t e r ? 

S o , e v e n i n t h e s p e c i a l t i e s t h e r e a r e s o m e t i m e s m a r k e t s i t u a t i o n s w h i c h a l l o w y o u t o t a k e 

a d v a n t a g e o f h i g h e r p r i c i n g . A n d w e h a v e d o n e t h a t , s o m e o f i t w i l l b e s u s t a i n e d i n c r e a s e s , s o m e 

o f t h e m a r e s p o t i n c r e a s e . P a r t o f i t c o u l d b e t h e e f f e c t o f C h i n e s e a v a i l a b i l i t y o f s o m e o f t h e 

m a t e r i a l s ; o t h e r s c o u l d b e h a v i n g a b e t t e r p o s i t i o n o u r s e l v e s i n t e r m s o f o v e r a l l m a r k e t . S o i t i s a 

c o m b i n a t i o n o f t h i n g s . W e a l s o r e n e g o t i a t e c o n t r a c t s a f t e r s o m e t i m e w h i c h g i v e s w h i c h g i v e s 

y o u a b e t t e r r e a l i z a t i o n , f o r o n e o f t h e p r o d u c t s t h a t i s w h a t h a s h a p p e n e d w h i c h g i v e s u s a b e t t e r 

d e l t a . 

S o . l e t u s a s s u m e a t l e a s t f r o m t h e s u s t a i n a b i l i t y p o i n t o f v i e w i f w e r e m o v e t h i s R s . 4 c r o r e s t h e n 

c o m e s s u l f u r i c a c i d , t h e r e m a i n i n g h a s b e e n b e c a u s e o f h i g h e r p r i c i n g , h i g h e r v o l u m e s a n d a l l . 

A s 1 s a i d , h i g h e r p r i c i n g , h i g h e r v o l u m e s a n d l o w e r r a w m a t e r i a l p r i c e s . S o , a l l o f i t m a y n o t 

c o n t i n u e a l l t h e t i m e a n d y o u c o u l d h a v e a r e v e r s e s i t u a t i o n , y o u w i l l h a v e e v e n t u a l l y a r e v e r s e 

s i t u a t i o n i n c o m m o d i t y p r i c i n g a s w e l l . S o , d o n o t e x t r a p o l a t e t h e n u m b e r s b a s e d o n t h i s . 

A n d s i r j u s t w a n t e d t o u n d e r s t a n d i n t e r m s o f n e w p r o d u c t i n t r o d u c t i o n , w c h a v e t h r e e t a r g e 

p r o d u c t s b e n z e n e , s u l p h o n e a n d c h l o r i d e , s o d i u m , v i n y l s u l f a t e a n d d i e t h y l s u l f a t e . W e h a v e 

r e m a i n e d a m o n g t h e t o p t h r e e p l a y e r s i n t h e w o r l d . S o , i f y o u c a n a l s o t a l k a b o u t h o w t h e s e 
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Bimal Goculdas: 

Ankit Gupta: 

Bimal Goculdas: 

Ankit Gupta: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Darshit Shah: 

Bimal Goculdas: 

Darshit Shah: 

Bimal Goculdas: 

Darshit Shah: 

Bimal Goculdas: 

p r o d u c t s a r e d o i n g a n d a l s o o n t h e n e w p r o d u c t s t h a t w e h a v e i n t r o d u c e d a n d w h a t a r e t h e 

p i p e l i n e f o r t h e n e w p r o d u c t g o i n g f o r w a r d ? 

S u r e . F o r c o m p e t i t i v e r e a s o n s I w o u l d n o t t a l k i n d i v i d u a l l y a b o u t t h e p r o d u c t s . B u t o n t h e w h o l e 

I w i l l s a y t h a t t h e e x i s t i n g l a r g e r v o l u m e p r o d u c t s c o n t i n u e t o d o w e l l . T h e r e i s s t i l l s o m e g r o w t h 

i n t h e m a s w e l l . A n d for t h e n e w e r p r o d u c t s , p a r t i c u l a r l y t h e s u l p h o n e s w h a t w c h a v e b e e n 

w o r k i n g o n i n t e r m s o f m a r k e t f o r t h e p a s t p r o b a b l y y e a r p l u s a r e f i n a l l y c o m i n g o n l i n e . S o , n o w 

w e a r e w o r k i n g t o w a r d s e x p a n d i n g o u r p r o d u c t i o n a n d d e l i v e r i n g m o r e p r o d u c t t o t h e c u s t o m e r s . 

F r o m t h e c u s t o m e r s s i d e t h e a p p r o v a l s a r e i n p l a c e , w e s t a r t e d s h i p p i n g s o m e v o l u m e s . A n d w e 

l o o k a t g r o w i n g f r o m h e r e . 

T h e n e w t h e p r o d u c t h a s a l s o b e e n d e v e l o p e d i n l i n e w i t h t h e c u s t o m e r s ' r e q u i r e m e n t , s o c a n w e 

s a y t h a t t h i s h a s s o m e l a r g e r l o n g - t e r m c o n t r a c t t h a t w e h a v e e n t e r e d f o r n e w p r o d u c t s a s w e l l ? 

N o , l d i d n o t s a y w e h a v e e n t e r e d i n t o a n y l o n g - t e r m c o n t r a c t s , b u t w e h a v e g o t a p p r o v a l s a n d 

w e h a v e s t a r t e d s u p p l y i n g . 

S i r m y l a s t q u e s t i o n , b a s i c a l l y i f w e u n d e r s t a n d t h a t t h e r e a r e t w o C A P E X w h i c h a r e h a p p e n i n g , 

o n e i s o n t h e D a h e j s i d e a n d e v e n I t h i n k w e a r e e x p a n d i n g i n R o h a . S o , i f y o u c a n j u s t t a l k a b i t 

a b o u t w h e r e e x a c t l y i s D a h e j p l a n t e x p a n s i o n . A n d t h e n o n R o h a a l s o t h e r e w e r e s o m e e x p a n s i o n 

p l a n s t h a t w e h a d . 

S o , I t h i n k D a h e j I h a v e a l r e a d y m e n t i o n e d , I d o n o t w a n t t o r e p e a t t h a t . B u t R o h a w h a t w e a r e 

d o i n g i s m o r e d c b o t t l e n e c k i n g t h a n a n y t h i n g e l s e . I a m l o o k i n g a t i m p r o v i n g e n e r g y r e c o v e r y , 

l o o k i n g a t i m p r o v i n g o u r a f f l u e n t t r e a t m e n t , w e a r c l o o k i n g a t i n c r e a s i n g o u r g e n e r a t i o n o f k e y 

r a w m a t e r i a l s l i k e l i q u i d s u l f u r t r i o x i d e . t h a t k i n d o f t h i n g s . A n d D a h e j I h a v e a l r e a d y m e n t i o n e d , 

I t h i n k i f y o u l o o k a t t h e t r a n s c r i p t y o u w i l l find t h e a n s w e r . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f D a r s h i t S h a h f r o m N i r v a n a C a p i t a l . P l e a s e g o 

a h e a d . 

S i r , m y first q u e s t i o n p e r t a i n s t o w e d i d a p l a n t s h u t d o w n l a s t y e a r , I t h i n k i n Q l i f I r e m e m b e r 

r i g h t . S o . w h e n i s t h e n e x t s h u t d o w n e x p e c t e d t o b e ? 

S o , t h e n e x t o n e i s e x p e c t e d i n Q 3 o f t h i s y e a r , s o i t w i l l b e i n O c t o b e r , D e c e m b e r . 

A n d w h a t w o u l d b e for h o w m a n y d a y s ? 

T y p i c a l l y , i t i s 3 0 d a y s . 

A n d c o u l d y o u q u a n t i f y o u t o f t h i s R s . 6 0 c r o r e s t o p - l i n e h o w m u c h w o u l d b e t h e b o r o n 

b u s i n e s s ? 

S e e , b o r o n i s r o u g h l y a b o u t R s . 5 0 c r o r e s p e r y e a r a n d w e h a v e n o t d e v i a t e d t o o m u c h f r o m t h a t . 
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( t e c 
Darshit Shah: 

Bimal Goculdas: 

Darshil Shah: 

Bimal Goculdas: 

Darshit Shah: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Kohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

P h i l l i p C a p i t a l 

A n d i n t e r m s o f p r o f i t a b i l i t y I a s s u m e i t w o u l d b e t l a t t i s h , r i g h t , f o r t h i s q u a r t e r ? 

Dharamsi Morarji Chemical Company Limited 
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Kohil Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Rohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Bimal Goculdas: 

Kohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Y e s . 

S o , i n t h a t c a s e t h e n w e h a v e d o n e p h e n o m e n a l l y w e l l a s f a r a s s u l f u r i c b u s i n e s s i s c o n c e r n e d , i s 

i t r i g h t t o a s s u m e t h a t ? 

Y e s . 

A n d o n e l a s t q u e s t i o n , c a n y o u q u a n t i f y t h e C A P K X t h a t w e a r e g o i n g t o d o t h i s y e a r ? 

R o u g h l y l o o k i n g a t a b o u t R s . 1 0 c r o r e s t h i s y e a r , w i t h o u t c o u n t i n g t h e s u l f u r i c a c i d p l a n t . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f R o h i t B a l a k r i s h n a n f r o m R i d d h i C a p i t a l . P l e a s e 

g o a h e a d . 

S o , j u s t i n t e r m s o f B o r a x , y o u m e n t i o n e d t h a t w c a r c t r y i n g t o g e l i n t o d o w n s t r e a m p r o d u c t s , s o 

a n y s e n s e o n w h a t p o r t i o n w o u l d t h a t b e r i g h t n o w a n d w h e n w i l l t h a t b e a t a d e c e n t s c a l e , a n y 

s e n s e o n t h a t ? 

S o , w h a t w e a r e l o o k i n g a t , t h e y a r e a l l s p e c i a l t i e s , w e h a v e c o m p l e t e d t h e R & D o n t h a t a n d w e 

a r e i n t h e p r o c e s s o f i n v e s t i n g i n t h e p l a n t . S o , i t c o u l d b e s m a l l p r o d u c t s b u t a g a i n h i g h m a r g i n 

i t e m s . A n d d i f f i c u l t t o p r e d i c t w h e n w e w i l l a c t u a l l y s e e i t , b e c a u s e a g a i n i t i s a p p r o v a l p r o c e s s 

a n d a l l t h a t . 

A n d r i g h t n o w , i t i s n o t a b i g p o r t i o n o f t h e r e v e n u e ? 

N o . 

A n d j u s t c o r r e c t m e i f I a m w r o n g , I t h i n k i n t h e A G M y o u m e n t i o n e d t h e t o t a l C A P E X o f 

b e t w e e n R s . 4 0 c r o r e s t o R s . 5 0 c r o r e s , i n c l u d i n g t h e s u l f u r i c a c i d . S o , r i g h t n o w y o u a r e s a y i n g 

R s . 1 0 c r o r e s p l u s s u l f u r i c a c i d . S o , w h a t w o u l d b e t h e C A P E X i n s u l f u r i c a c i d ? 

I t d e p e n d s , w e a r c l o o k i n g a t a r o u n d R s . 4 0 c r o r e s . 

O n l y i n s u l f u r i c ? 

Y e s , i t w o u l d b e o f c o u r s e s u l f u r i c a n d i t g o e s a l o n g o n c h l o r o s u l f o n i c a c i d a n d a l l t h a t . 

B u t t h a t p l a n t w i l l a l l o w y o u t o a l s o e x p a n d t h e c a p a c i t i e s i n s p e c i a l t y s i d e ? 

Y e s , t h a t i s t h e w h o l e i d e a . L i k e w c h a v e a n i n t e g r a t e d c o m p l e x i n R o h a , w e w a n t t o c r e a t e a n 

i n t e g r a t e d c o m p l e x i n D a h e j a s w e l l . 

Kohit Balakrishnan: S o , t o t a l C A P E X w o u l d b e a b o u t R s . 5 0 c r o r e s i s w h a t y o u a r e p l a n n i n g t h i s y e a r ? 
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Bimal Goculdas: 

Kohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Rohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Rohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 
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Rohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Kohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Rohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Rohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

Rohit Balakrishnan: 

Bimal Goculdas: 

N o t t h i s y e a r , w e h a v e n o t d e c i d e d y e t o n t h e i n v e s t m e n t o n t h e s u l f u r i c b e c a u s e w e h a v e n o t t i e d 

i t u p f i n a n c i a l l y . B u t t h a t i s i n t h e p l a n f o r s u r e . 

S o , i f i t g o e s t o t h e n i t w i l l b e R s . 5 0 c r o r e s ? 

Y e s . 

A n d t h e o t h e r q u e s t i o n t h a t 1 h a d i s , y o u m e n t i o n e d a b o u t t h i s s u l p h o n e w h i c h w e h a v e b e e n 

w o r k i n g o n f o r a b o u t a y e a r , s o c o n g r a t u l a t i o n s t h a t i t i s m u c h c l o s e r t o c l o s i n g n o w . S o , i n t e r m s 

o f p r o d u c t s t h i s q u a r t e r s a w s o m e s h i p p i n g f r o m t h e r e a s w e l l , r i g h t ? 

S o , w o u l d i t b e p o s s i b l e f o r y o u t o s o r t o f q u a n t i f y t h e o v e r a l l m a r k e t s i z e f o r t h i s g l o b a l l y a n d 

w h a t i s t h e o p p o r t u n i t y t h a t w e a r e g o i n g a f t e r a n d w e a r e m a j o r l y s e l l i n g a t t h i s p o i n t o f l i m e ? 

W e l l , I t h i n k I h a v e d o n e i t i n t h e p a s t , b u t I b e l i e v e t h a t o p p o r t u n i t y f o r t h e s u l p h o n e s i s o v e r R s . 

1 0 0 c r o r e s f o r u s . A n d h o w f a s t w c a c h i e v e i t r e m a i n s t o b e s e e n . B u t t h e t o p - l i n e o f R s . 1 0 0 

c r o r e s i s n o t v e r y d i f f i c u l t . A n d f o r g e t t i n g m a r k e t s h a r e , o f c o u r s e y o u g o t t o g e t y o u r a p p r o v a l s 

c u s t o m e r w i s e , y o u g o t t o m a k e t h e i n v e s t m e n t s i n y o u r p l a n t a n d m a c h i n e r y a n d a l l t h a t g o e s 

w i t h o u t s a y i n g . 

A n d w h e r e a r e w e s e l l i n g t h i s r i g h t n o w , i n t e r m s o f g e o g r a p h y ? 

S e v e r a l c o u n t r i e s , f r o m J a p a n t o U S , s o e v e r y w h e r e i n b e t w e e n . 

A n d j u s t t r y i n g t o u n d e r s t a n d b o r o n a b i t m o r e , s o w o u l d i t b e f a i r t o s a y t h a t e c o n o m i c t h e r e 

w o u l d b e s i m i l a r t o t h e m a r g i n s t h a t w e e a r n i n t h e s p e c i a l l y s i d e o f s u l f u r ? 

F o r t h e s p e c i a l t y b o r o n c h e m i c a l s ? 

Y e s 

Y o u w o u l d s e e t h e s a m e m a r g i n s , y e s . 

A n d r i g h t n o w a s y o u s a i d , s o m e b o d y e l s e w a s a s k i n g , b o r o n d i d R s . 5 0 c r o r e s r o u g h l y o n a 

y e a r l y b a s i s , i t i s p r e t t y m u c h b r e a k i n g e v e n r i g h t n o w , r i g h t , t h e r e i s n o p r o f i t a s s u c h ? 

R i g h t . 

D o y o u s e e t h a t t u r n i n g a r o u n d i n t h e n e x t c o u p l e o f y e a r s ? 

Y e s , c e r t a i n l y . A s 1 m e n t i o n e d i n t h e p a s t w e w i l l b r i n g t h a t b a c k , e v e n t h e c o m m o d i t y b o r o n 

b u s i n e s s t o a b o u t R s . 7 0 c r o r e s - R s . 7 5 c r o r e s a n d w e a r e w o r k i n g o n s p e c i a l t i e s . 
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A n d l a s t q u e s t i o n , o n c e w c g e t t h e s u l f u r i c a c i d C A P E X g o i n g , t h i s p l a n t s h u t d o w n t h a t w e h a v e 

e v e r y s i x q u a r t e r s , t h a t w i l l n o t b e t h e r e , right? 

I t w i l l b e t h e r e b u t i t w i l l b e s t a g g e r e d , b o t h p l a n t s w i l l n o t b e d o w n t o g e t h e r . 

S o , t h e r e w i l l b e n o t m u c h i m p a c t i n t e r m s o f t h e f i n a n c i a l s ? 

W e l l , o n e o f t h e p l a n t s w o u l d b e i m p a c t e d , b u t b e c a u s e o v e r a l l p i e i s b i g g e r i t w i l l b e a s m o o t h e r 

b u m p . 

T h a n k y o u O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f I s h a n , a n i n d i v i d u a l i n v e s t o r . P l e a s e g o a h e a d . 

I j u s t w a n t e d t o k n o w w h a t i s t h e c a p a c i t y u t i l i z a t i o n f o r t h i s q u a r t e r ? 

I s h a n , d i f f i c u l t t o s a y b e c a u s e w e h a v e s e v e r a l p l a n t s a n d i n s u l f u r i c a c i d w e a r e a l w a y s r u n n i n g 

a t m a x i m u m c a p a c i t y , f o r t h e n e w e r p r o d u c t s w e a r e r u n n i n g a t c a p a c i t i e s w h i c h a r e l o w e r 

b e c a u s e w e a r c s t i l l d e v e l o p i n g t h e m a r k e t . S o , i t i s d i f f i c u l t t o q u a n t i f y o v e r a l l c a p a c i t y 

u t i l i z a t i o n . 

C a n y o u j u s t g i v e m e a b a l l p a r k o n t h e e t h a n o l t h e n ? 

W e h a v e s e v e r a l p r o d u c t s e v e n w h i c h a r e e t h a n o l b a s e , o n e o f t h e m w e a r e r u n n i n g a t f u l l 

c a p a c i t y , o n e w e a r e r u n n i n g a t o n l y 3 0 % c a p a c i t y , o n e w e a r e r u n n i n g a t l o w e r c a p a c i t y r i g h t 

n o w b e c a u s e o f t e c h n i c a l c o n s t r a i n t . S o . i t i s d i f f i c u l t t o q u a n t i f y . T h e c a p a c i t y u t i l i z a t i o n d o e s 

n o t r e a l l y a p p l y t o u s i n t h a t s e n s e . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f S a m e e r B h a t t , a n i n d i v i d u a l i n v e s t o r . P l e a s e g o 

a h e a d . 

S a m e q u e s t i o n l w o u l d l i k e t o a s k o n c a p a c i t y u t i l i z a t i o n f o r t h e l i r s t q u a r t e r . S e e , i n t e r m s o f 

w h e n i t i s a m u l t i p r o d u c t i n t e r m s o f m a c h i n e h o u r s i t c a n b e s p e l l e d o u t ? 

Y e s , t h e t h i n g i s w e a r e r u n n i n g a l l t h e t i m e , 2 4 / 7 , t h a t s e n s e i s 1 0 0 % . B u t i f y o u a r e l o o k i n g a t 

s o m e o v e r a l l n u m b e r , I w o u l d b e s t r e t c h e d t o g i v e i t . b u t I w o u l d s a y s o m e t h i n g l i k e 7 5 % - 8 5 % . 

I n Q l ? 

Y e s . 

A n d w h a t i s t h e b u d g e t e d r e v e n u e a n d b u d g e t e d p r o f i t f o r t h e y e a r ? 

S o , w e a r e n o t p u b l i c i z i n g t h e b u d g e t , w e h a v e o u r i n t e r n a l t a r g e t s . 

B u t i n t h e b u d g e t a r y c o n t r o l a s a n i n t e r n a l a u d i t . . . 

Y e s , w e h a v e t h a t b u t w e a r e n o t d i s c l o s i n g t h a t . 
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Ashwin Agarwal: 
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Nav Bharadwaj: 

I n A G M w i l l i t b e d i s c l o s e d ? 

N o . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f A s h w i n A g a r w a l . a n i n v e s t o r . P l e a s e g o a h e a d . 

W h i c h o n e i s y o u r flagship p r o d u c t , w h i c h i s t h e m a i n p r o d u c t ? 

I n t e r m s o f v o l u m e I w o u l d s a y i t i s s u l f u r i c a c i d . 

I n t e r m s o f v a l u e ? 

I n t e r m s o f i n d i v i d u a l t o p - l i n e a l s o i t w o u l d p r o b a b l y s u l f u r i c a c i d . B u t w e h a v e o t h e r p r o d u c t s , 

n o t a s i n g l e p r o d u c t w h i c h c o n t r i b u t e s t h e b u l k o f i t , B e n z e n e s u l f o n y l c h l o r i d e , S o d i u m 

v i n y l s u l f o n a t e , d i e t h y l s u l f o n a t e , a l l o f t h e s e a r e i m p o r t a n t f o r u s . 

I n o u r l a s t y e a r a n n u a l r e p o r t I t h i n k t h e e x p o r t s a r e a b o u t 2 5 % o f t h e t o t a l t u r n o v e r . 

Y e s . 

S o , w i t h t h i s q u a r t e r l e t ' s s a y Q I h a s t h e r a t i o o f e x p o r t s m o r e t h i s t i m e ? 

I d o n o t k n o w o f f h a n d , b u t I d o n o t t h i n k t h e r e i s a s i g n i f i c a n t d i f f e r e n c e , a n d f r a n k l y w e d o n o t 

r e a l l y w o r r y a b o u t w h e t h e r i t i s d o m e s t i c s a l e s o r e x p o r t s , b e c a u s e l o t o f m u l t i n a t i o n a l c u s t o m e r s 

a r e n o w t a k i n g p r o d u c t s i n I n d i a , p r i o r t o t h a t t h e y w e r e e x p o r t i n g t h e p r o d u c t , n o w t h e y w a n t u s 

t o s u p p l y t o a n o t h e r p l a n t i n I n d i a a n d t h e n t h e n e x t p r o d u c t i s e x p o r t e d . S o , i t i s d i f f i c u l t t o 

q u a n t i f y i n t h a t s e n s e . 

A n d m y l a s t q u e s t i o n , w h a t i s t h e s c e n a r i o a b o u t t h i s s u l f u r i c a c i d p r i c i n g a n d w h a t h a s c a u s e d a 

s u d d e n r i s e i n p r i c e s f o r s u l f u r i c a c i d ? 

S o , i t i s a p u r e c o m m o d i t y s o t h e r e i s a l w a y s s o m e t h i n g s w h i c h i m p a c t i t . T y p i c a l l y , w h e n t h e r e 

i s a s h o r t f a l l i n s u p p l y a n d o n e o f t h e t h i n g w h i c h h a p p e n e d w h i c h y o u a l l m u s t h a v e r e a d a b o u t 

w a s t h e S t e r l i t e p l a n t c l o s u r e , w h i c h i s i n t h e p u b l i c d o m a i n , s o t h a t h a s a f f e c t e d s u p p l i e s i n 

S o u t h I n d i a . A l t h o u g h w e a r e f a r a w a y f r o m t h a t , b u t t h e r e i s d e f i n i t e l y a t r i c k l e d o w n e f f e c t . 

T h e n I n d i a i n g e n e r a l , t h e c h e m i c a l s b u s i n e s s i s d o i n g w e l l , s o c o n s u m p t i o n i n I n d i a i s a l s o 

i n c r e a s i n g , t h a t i s t h e s e c o n d f a c t o r . A n d t h i r d i s . d u r i n g A p r i l . M a y t i m e s e v e r a l s u l f u r i c a c i d 

p l a n t s a r e o n m a i n t e n a n c e s h u t d o w n w h i c h a l s o a f f e c t s s u p p l y , s o a c o m b i n a t i o n o f a l l t h e s e 

f a c t o r s l e a d t o t h e p r i c e i n c r e a s e a c c o r d i n g t o m e . 

T h a n k y o u . W e h a v e t h e n e x t q u e s t i o n f r o m t h e l i n e o f N a v B h a r a d w a j f r o m A n a n d R a t h i . P l e a s e 

g o a h e a d . 

B a s i c q u e s t i o n , w h a t i s t h e s p l i t b e t w e e n o u r l o n g - t e r m a n d s p o t s a l e s ? 
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S o r r y , c o u l d y o u r e p e a t t h a t ? 

D o w e h a v e a n y n u m b e r i n t e r m s o f w h a t p e r c e n t a g e o f o u r s a l e s i s l o n g - t e r m , l i k e l o n g - t e r m 

c o n t r a c t s a n d h o w m u c h o f i t i s s p o t s a l e s ? 

I c a n g i v e y o u a r o u g h i d e a o f t h a t . S u l f u r i c a c i d k i n d o f p r o d u c t s w e d o n o t d o a n y c o n t r a c t s , 

t h a t i s t h e s p o t b u s i n e s s e s s e n t i a l l y . T h e s p e c i a l t y i s t y p i c a l l y s o m e t i m e s t h e y a r e u n d e r c o n t r a c t , 

b u t e v e n i f t h e y a r e n o t u n d e r c o n t r a c t t h e y a r e t o k n o w n c u s t o m e r s w i t h k n o w n v o l u m e s . S o , i t 

i s s o r t o f a p r e d i c t a b l e b u s i n e s s . S o , y o u c o u l d s a y a b o u t 4 0 % t o 5 0 % i s s p o t a n d y o u c a n s a y 

5 0 % t o 6 0 % i s p r e d i c t a b l e , i f n o t u n d e r c o n t r a c t . 

A l s o , d o w c h a v e p a s s t h r o u g h c l a u s e s w h e r e v e r w e h a v e 6 0 % p r e d i c t a b l e b u s i n e s s , d o w e h a v e 

a p a s s t h r o u g h c l a u s e f o r r a w m a t e r i a ! p r i c e s ? 

L a r g e l y y e s , n o t i n a l l c a s e s b u t i n m o s t o f t h e i m p o r t a n t c u s t o m e r s , y e s . 

S o , i d e a l l y r a w m a t e r i a l f l u c t u a t i o n s , b a s i c a l l y s u l f u r i c a c i d a n d b e n z e n e , w h a t e l s e w o u l d b e o u r 

k e y r a w m a t e r i a l ? 

W e l l , s u l f u r , b e n z e n e , e t h a n o l , c a u s t i c , a l l t h e s e t h i n g s . 

I k n o w i t i s g o i n g t o b e v e r y d i v e r s i f i e d , b u t i f 1 w e r e t o c o n s i d e r y o u a s a p r o x y t o a p a r t i c u l a r 

i n d u s t r y i n t e r m s o f e n d u s e r , i f t h a t i s d o i n g g o o d w e s h o u l d b e b u l l i s h a s w e l l . C o u l d y o u 

o u t l i n e l i k e w h o a r e y o u r k e y u s e r i n d u s t r i e s o r c u s t o m e r s ? 

W e l l , o n e o f t h e k e y t h i n g s t h a t i s o u r s t r e n g t h 1 w o u l d s a y i s t h a t w e a r e n o t d i r e c t l y c o n n e c t e d 

t o a n y s i n g l e i n d u s t r y o r a n y s i n g l e g e o g r a p h y . S o , w e a r e s p r e a d a c r o s s p h a r m a c e u t i c a l s , 

a g r o c h e m i c a l s , d y e s , p i g m e n t s , y o u n a m e i t . S o , a n y o f t h e s e s e c t o r s g o i n g u p a n d d o w n w i l l 

h a v e a s m a l l e f f e c t ; a n d s a m e w a y i n g e o g r a p h y . 

I s C h i n a a t h r e a t o r a n o p p o r t u n i t y , h o w d o y o u s e e i t i n t h e c u r r e n t s c h e m e o f t h i n g s ? 

G o o d q u e s t i o n , I m e a n i t i s o n e v e r y o n e ' s m i n d r i g h t n o w . 1 l o o k a t i t a s b o t h i n t h e s e n s e t h a t w e 

k n o w t h a t c u r r e n t l y t h e C h i n e s e a r e c r a c k i n g d o w n o n c o m p a n i e s t h a t a r e p o l l u t i n g . A n d w h i l e 

s o m e i n d u s t r i e s a n d s o m e s e c t o r a r e r e a l l y b e n e f i t i n g f r o m t h i s , m y c a u t i o n i s t w o f o l d , o n e 

c a u t i o n i s t h a t I n d i a s h o u l d n o t f a l l i n t o t h e s a m e i s s u e s . S o , I n d i a n c h e m i c a l i n d u s t r y n e e d s t o b e 

v e r y c o n s c i o u s a n d v e r y a c t i v e o n p o l l u t i o n p r e v e n t i o n , n o t j u s t t r e a t m e n t b u t p r e v e n t i o n . A n d 

s e c o n d c a u t i o n i s t h a t b y n o t h a v i n g s o m e i n t e r m e d i a t e s f r o m C h i n a i t c o u l d a f f e c t o t h e r 

i n t e r m e d i a t e s a l e s f r o m I n d i a a s w e l l . F o r e x a m p l e , i n a p a r t i c u l a r p h a r m a c e u t i c a l i f y o u n e e d a 

p r o d u c t f r o m I n d i a a n d a p r o d u c t f r o m C h i n a , b u t t h e p r o d u c t f r o m C h i n a i s n o t a v a i l a b l e , t h e n 

t h e p r o d u c t f r o m I n d i a m a y a l s o n o t b e b o u g h t b e t w e e n t h e c u s t o m e r j u s t c a n n o t p r o d u c e h i s 

finished p r o d u c t . S o , i n t h a t s e n s e i t i s a t h r e a t a s w e l l , b u t o n a d i f f e r e n t t h i n g t h a n w h a t y o u a r e 

t h i n k i n g . T h e r e i s o n e m o r e t h i n g t h a t t h e C h i n e s e , w h i t e t h e y a r e s h u t t i n g d o w n t h e y a r e a l s o 

r e o r g a n i z i n g , t h e y a r e m o v i n g a l t t h e i r i n d u s t r i e s w h i c h a r e s t a n d a l o n e i n t o t h e e q u i v a l e n t o f o u r 
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i n d u s t r i a l z o n e s . S o , t h e y a r e i n s i s t i n g o n m a n u f a c t u r i n g o n l y i n d e s i g n a t e d z o n e s , n o s t a n d a l o n e 

f a c t o r i e s w i l l b e a l l o w e d i n t h e f u t u r e . S o , t h a t i s a n o t h e r t h i n g w h i c h i n t h e s h o r t - t e r m m a y b e 

g o o d b u t i n t h e l o n g - t e r m w i l l m a k e t h e C h i n e s e s t r o n g e r a s w e l l . 

B u t t h e c o s t a d v a n t a g e I t h i n k m i g h t b e l o s t b e c a u s e o f t h a t ? 

T r u e , c o s t a d v a n t a g e , a t l e a s t r e a l l y l o w c o s t f e l l o w s w i l l b e o u t , e v e r y b o d y w i l l h a v e t o h a v e 

c e r t a i n s t a n d a r d s o f p o l l u t i o n c o n t r o l o f p a y i n g t h e e m p l o y e e , t h i n g s l i k e t h a t , r e p a y i n g l o a n s t o 

b a n k s , e t c . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f D h w a n i l D e s a i f r o m T u r t l e C a p i t a l . P l e a s e g o 

a h e a d . 

T h r e e q u e s t i o n s f r o m m y s i d e . F i r s t q u e s t i o n i s r e g a r d i n g t h e n e w C A P E X t h a t w e a r e d o i n g , 

s p e c i a l l y o n s u l f u r i c a c i d p r i c e . I t h i n k w e a r e s p e n d i n g a r o u n d R s . 3 0 c r o r e s - R s . 4 0 c r o r e s , o r 

w e a r e i n t e n d i n g t o s p e n d t h a t k i n d o f a m o u n t . . . 

I n t e n d i n g t o , y e s . 

S o , m y q u e s t i o n i s , s u l f u r i c a c i d i s a p u r e c o m m o d i t y p r o d u c t a n d s i n c e y o u a r e g o i n g t o b e i n a 

c h e m i c a l z o n e , a n d b e l i e v i n g t h a t i t s h o u l d b e f r e e l y a v a i l a b l e , i f y o u c a n s h a r e y o u r r a t i o n a l e 

b e h i n d w h y y o u t h i n k t h a t i t m a k e s l o t o f s e n s e t o s p e n d m o n e y o n m a k i n g s u l f u r i c a c i d ? 

S o , I h a v e r e p l i e d t o t h i s i n t h e p a s t , I w i l l j u s t t e l l y o u b r i e f l y , w e a r e n o t l o o k i n g a t t h e s u l f u r i c 

p l a n t f o r s u l f u r i c a c i d , w e a r e l o o k i n g a t i t f o r d o w n s t r e a m p r o d u c t s . A n d y o u c a n n o t g e t t h e 

d o w n s t r e a m p r o d u c t s w i t h o u t g e t t i n g t h e s u l f u r i c a c i d . S o , l o t o f t h e d o w n s t r e a m p r o d u c t s w i l l 

b e c o n s u m e d i n t e r n a l l y . A n d h a v i n g a n i n t e g r a t e d p l a n t i s o f a d v a n t a g e t o u s , t h a t i s o u r b u s i n e s s 

m o d e l . 

M y s e c o n d q u e s t i o n i s i n t e r m s o f g r o s s m a r g i n s a c r o s s t h r e e d i f f e r e n t c h e m i s t r i e s t h a t w e 

o p e r a t e i n , s u l f u r , e t h a n o l a n d b o r o n , a n d b o r o n l a r g e l y b e i n g c o m m o d i t y . D o w e s e e s u b s t a n t i a l 

d i f f e r e n c e b e t w e e n s u l f u r a n d e t h a n o l c h e m i s t r y g r o s s m a r g i n s o r t h e y a r e s i m i t a r s i n c e b o t h o f 

t h e m a r e s p e c i a l t y s i d e ? 

S o , I w o u l d d i v i d e i t i n t o s p e c i a l t y a n d c o m m o d i t y , n o t i n t o p r o d u c t c h e m i s t r y , b e c a u s e i n a n y 

c h e m i s t r y y o u c a n h a v e s p e c i a l t i e s a n d c o m m o d i t i e s . B u t i n g e n e r a l , t h e s p e c i a l t i e s h a v e m u c h 

b e t t e r m a r g i n s t h a n t h e c o m m o d i t i e s a n d m o r e p r e d i c t a b l e a l s o . O f c o u r s e , t h e r e a r e l i m e s l i k e 

Q l w h e n t h e c o m m o d i t y h a s o u t p e r f o r m e d e v e r y t h i n g e l s e . Y o u g e t w h a t I a m s a y i n g ? 

Y e s . S o , b a s i c a l l y s p e c i a l t y c h e m i c a l s w i l l h a v e m u c h b e t t e r g r o s s m a r g i n s t h a n c o m m o d i t y o v e r 

a p e r i o d o f t i m e ? 

Y e s , o f c o u r s e . 

P a g e 14 o f 19 



Dhwanil Desai: 
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A n d m y t h i r d q u e s t i o n , t h i s i s a v e r y g e n e r i c q u e s t i o n , b u t w e a s a n i n v e s t o r g e t l o t o f , a l m o s t 

e v e r y o t h e r c o m p a n y i s n o w a s p e c i a l t y c h e m i c a l c o m p a n y , s o i n y o u r s c o p e o f b u s i n e s s h o w d o 

y o u d e f i n e t h a t t h i s i s a s p e c i a l t y c h e m i c a l a n d t h i s i s a c o m m o d i t y , a n y a t t r i b u t e s t h a t y o u c a n 

h i g h l i g h t o n o r h o w d o y o u d i f f e r e n t i a t e o r c a t e g o r i z e ? 

Bimal Goculdas: S e e , p e o p l e h a v e d i f f e r e n t a p p r o a c h e s to t h i s a n d t h e r e i s n o c l e a r c u t s c i e n t i f i c d e f i n i t i o n . B u t 

t h e w a y w e l o o k a t i t i s t h a t i f i t i s s o l d s i m p l y o n p r i c e a n d s p e c i ficalion t h e n i t i s a c o m m o d i t y , 

b u t i f i t i s s o l d o n s o m e t h i n g e l s e , m a y b e p e r f o r m a n c e i n t e r m s o f w h a t i t d o e s i n t h e e n d u s e o r 

i n t e r m s o f c e r t a i n r a n g e o f i m p u r i t y l e v e l o r i n s o m e t h i n g d i f f e r e n t w h e r e y o u r p r o d u c t s t a n d s 

o u t f r o m o t h e r p e o p l e o r y o u r p r o d u c t s t a n d s o u t f r o m o t h e r p r o d u c t s , t h e n i t c a n b e c o n s i d e r e d 

a s s p e c i a l t y . I f y o u a r e j u s t s e l l i n g o n p r i c e a n d s p e c , t h e n i t i s n o t . 

Moderator: T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f A m a n B a i d f r o m A s t u t e I n v e s t m e n t 

M a n a g e m e n t . P l e a s e g o a h e a d . 

A m » n Baid: C o u l d y o u q u a n t i f y t h e m a r k e t s i z e i n I n d i a o f s u l f u r i c a c i d a s w e l l a s o u r m a r k e t s h a r e ? A l o n g 

w i t h t h e f a c t t h a t w h a t a r e o u r p l a n s i n t h i o c o m p o u n d s , w h a t i s t h e p o t e n t i a l m a r k e t a v a i l a b l e i n 

t h i o c o m p o u n d ? 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

S o , s u l f u r i c a c i d i s h u g e , 1 m e a n m i l l i o n s o f t o n s o f p r o d u c t i o n . S o , w e d o n o t l o o k a t I n d i a 

m a r k e t s h a r e o r a n y t h i n g , w e j u s t l o o k a t m a r k e t s h a r e w i t h i n o u r g e o g r a p h i c a l a r e a , b e c a u s e y o u 

c a n n o t t r a n s p o r t i t v e r y f a r . A n d a s I m e n t i o n e d w e a r e n o t l o o k i n g a t p a r t i c u l a r l y m a r k e t s h a r e 

o f s u l f u r i c a c i d , s u l f u r i c a c i d f o r u s c o m e s a l o n g w i t h o t h e r p r o d u c t s t h a t w e w a n t t o c o n s u m e , s o 

i t i s s o r t o f a n e c e s s a r y e v i l . O c c a s i o n a l l y w e d o m a k e m o n e y o n i t , b u t t h a t i s n o t t h e o b j e c t i v e 

o f a s u l f u r i c a c i d p l a n t , f r o m a s u l f u r i c a c i d p l a n t w e w a n t t h e d o w n s t r e a m p r o d u c t s a n d w e w a n t 

t h e e n e r g y . A s r e g a r d s t h e t h i o c o m p o u n d s t h e r e i s n o r e a l p u b l i s h e d d a t a , b u t w e a r e g e t t i n g 

i n f o r m a t i o n f r o m c u s t o m e r s , f r o m d i s t r i b u t o r s , f r o m g l o b a l a g e n t s a s w e l l . A n d i t i s n o t 

s o m e t h i n g w h i c h 1 w o u l d l i k e t o s h a r e . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f A b l i i j e e t A k e l a f r o m I n d i a I n f o l i n e . P l e a s e g o 

a h e a d . 

Abhijcct Akela: J u s t o n e c l a r i f i c a t i o n , w h e r e a r e s u l f u r i c a c i d p r i c e s r i g h t n o w a n d w h a t w e r e t h e y o n a v e r a g e i n 

I Q f o r y o u ? 

Bimal Goculdas: 

Abhiject Akela: 

S o , a t t h e m o m e n t t h e y a r e a b o u t t h e s a m e l e v e l a s Q l . 

A n d 1 b e l i e v e t h e y w e n t u p a l l t h e w a y f r o m R s . 4 a k i l o o r s o b e f o r e t h e S t e r l i t e p l a n t s h u t d o w n 

t o s o m e w h e r e m a y b e i n t h e m i d - t e e n s o r s o , i s t h a t . . . ? 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

N o , n o t t h a t h i g h , b u t t h e y d i d g o u p s u b s t a n t i a l l y . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f K R S e n t h i l N a r i n f r o m C r e s t W e a l t h . P l e a s e g o 

a h e a d . 
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( U p 

Participant: 

Bimal Goculdas: 

Participant: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Milen Boricha: 

Bimal Goculdas: 

Hiten Boricha: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Ncha Indanani: 

Bimal Goculdas: 

Ncha Indanani: 

Bimal Goculdas: 

Neha Indanani: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Jincsh Shah: 

P h i l l i p C a p i t a l Dharamsi Morarji Chemical Company Limited 
August 21, 2018 

S i r , i s t h e r e a p r i c e r i s e o n t h e b o r o n s i d e a l s o ? 

I t i s n o t v e r y s i g n i f i c a n t , t h e r e i s s o m e p r i c e r i s e b u t n o t t h a t s i g n i f i c a n t . 

A n d f o r u s i s t h e r e a v o l u m e i n c r e a s e i n t h i s q u a r t e r ? 

T h e r e w o u l d h a v e b e e n s o m e v o l u m e i n c r e a s e , a g a i n , n o t v e r y s i g n i f i c a n t o n t h e b o r o n s i d e . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f H i t e n B o r i c h a f r o m J o i n d e r C a p i t a l . P l e a s e g o 

a h e a d . 

S i r , j u s t t w o s i m p l e q u e s t i o n s . W h a t p e r c e n t a g e o f s u l f u r i c a c i d i s c o n t r i b u t i n g t o o u r t o p - l i n e ? 

A r o u n d o n e - t h i r d . 

A n d w h a t i s t h e t o t a l d e b t o n t h e b o o k s r i g h t n o w ? 

T o t a l d e b t i n t h e b o o k a s o f e n d o f J u n e i n c l u d i n g p r o m o t e r l o a n s a n d e v e r y t h i n g w o u l d b e 

a r o u n d R s . 2 0 c r o r e s o r s o . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f N e h a I n d a n a n i f r o m M i n e r v a A d v i s o r s . P l e a s e 

g o a h e a d . 

I j u s t w a n t e d t o a s k , w h y t h e r e w a s a d e l a y i n s u l f u r i c a c i d financial c l o s u r e o f t h e p l a n t ? 

I w o u l d n o t b e a b l e t o a n s w e r t h a t q u e s t i o n . T h a t y o u w i l l h a v e t o a s k t h e p e o p l e w e a r e 

a p p r o a c h i n g . 

A n d j u s t t o k i n d o f g e t a s e n s e , w h e n i s t h a t p l a n t e x p e c t e d i f y o u h a d s o m e t i m e l i n e ? 

S o , i t i s 1 5 m o n t h s f r o m t h e d a t e o f f i n a n c i a l c l o s u r e . 

A n d w h e n a r e y o u e x p e c t i n g t h e financial c l o s u r e t o h a p p e n ? 

N o w , w e a r e c l o s e t o i t , b u t r a t h e r t h a n p r e d i c t I w i l l t e l l y o u w h e n i t h a p p e n s . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f J i n e s h S h a h , a n i n d i v i d u a l i n v e s t o r . P l e a s e g o 

a h e a d . 

S i r , t w o q u e s t i o n s , o n e i s o n C A P E X . Y o u s a i d t h a t w e a r e g o i n g t o h a v e a C A P E X o f a r o u n d 

R s . 4 0 c r o r e s t o R s . 5 0 c r o r e s g o i n g f o r w a r d , s o h o w a r e w e g o i n g t o s o u r c e i t , i s i t t h r o u g h 

i n t e r n a l a c c r u a l s o r w e a r e g o i n g t o t a k e s o m e l o a n s ? A n d s e c o n d q u e s t i o n i s o n d i v i d e n d , w c 

h a v e c o m e t o a d i v i d e n d l i s t a f t e r a l o n g t i m e , s o i s t h e r e a n y p o l i c y w h i c h y o u a r e g o i n g t o 

d e v i s e , i s y o u r c o m p a n y h a v i n g a n y t h o u g h t s o n t h a t f o r d i v i d e n d , i f w e d o p r o f i t s a n d y o u c a n 

s h e l l o u t m o r e t h a n y o u w e r e ? 
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Bimal Goculdas: 

P h i l l i p C a p i t a l 

Moderator: 

Pratik Chaudhary: 

Dharamsi Morarji Chemical Company Limited 
August 21, 2018 

F i r s t q u e s t i o n , w e a r e l o o k i n g a t a b o u t 5 0 % f r o m i n t e r n a l a c c r u a l s a n d 5 0 % i n t e r m s o f b o r r o w e d 

f u n d s , t h a t i s a s f a r a s f i n a n c i n g o f t h e p r o j e c t s i s c o n c e r n e d . A n d r e g a r d i n g d i v i d e n d , i t i s a 

d e c i s i o n w h i c h C h a i r m a n a n d t h e B o a r d t a k e s , a n d t h e n a p p r o v e d b y t h e s h a r e h o l d e r s . S o , 

n o t h i n g I c a n c o m m e n t o n a t t h i s t i m e . B u t t h e r e i s n o p a r t i c u l a r p o l i c y i n p l a c e , w e w i l l h a v e t o 

l o o k a t c a s h H o w , w e w i l l h a v e t o l o o k a t w h a t t h e c o m p a n y n e e d s a t t h a t t i m e , w h i c h w o u l d b e 

t h e b e s t w a y t o d e p l o y t h e a v a i l a b l e f u n d s , e t c , e t c . S o , 1 a m s u r e b o a r d a n d c h a i r m a n w i l l t a k e 

a n i n f o r m e d v i e w a n d t h e y w i l l d e f i n i t e l y a d d r e s s t h e s h a r e h o l d e r s w e l l i n t i m e . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f I ' r a t i k C h a u d h a r y , a n i n d i v i d u a l i n v e s t o r . P l e a s e 

g o a h e a d . 

S i r , o n l y s u l p h o n e s a r e t h e n e w p r o d u c t s t h a t w e h a v e l a u n c h e d a n d h a v e b e e n s e l l i n g t o o u r 

c u s t o m e r s . W h a t i s t h e k i n d o f r a m p u p d o w e s e e o v e r t h e n e x t t w o , t h r e e y e a r s , l i k e R s . 1 0 0 

c r o r e s t o p - l i n e t h a t y o u m e n t i o n e d , w h a t i s t h e r a m p u p s c h e d u l e t h a t w e m i g h t p o s s i b l y s e e f o r 

t h e s a m e ? 

Bimal Goculdas: 

Pratik Chaudhary: 

Bimal Goculdas: 

Pratik Chaudhary: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

S o , I h a d a n s w e r e d t h a t i n r e s p o n s e t o w h a t i s t h e p o t e n t i a l w e c o u l d a c h i e v e , b u t d i f f i c u l t t o g i v e 

y o u a n e x a c t t i m e l i n e , b e c a u s e i t d e p e n d s n o t o n l y o n u s b u t i t a l s o d e p e n d s o n h o w f a s t t h e 

c u s t o m e r s d o t h e i r a p p r o v a l s , t h i n g s l i k e t h a t . S o , t h a t i s c e r t a i n l y o u r t a r g e t , b u t n o t p o s s i b l e t o 

s a y w h e n e x a c t l y w c c a n a c h i e v e i t . 

A n d a r e w e c o m p e t i n g a g a i n s t t h e C h i n e s e o r t h e K o r e a n s i n t h e s e p r o d u c t l i n e s ? 

Y e s . 

A n d w h o w o u l d b e t h e d o m e s t i c o n e s ? 

D o m e s t i c a l l y i n s u l p h o n c i n g e n e r a l y o u h a v e A t u l , y o u h a v e A a r t i , t h e r e c o u l d b e s o m e o t h e r s 

a s w e l l . 

T h a n k y o u . O u r n e x t q u e s t i o n i s f r o m t h e l i n e o f R a j a t S e t h i a , a n i n d i v i d u a l i n v e s t o r . P l e a s e g o 

a h e a d . 

Rajat Sethia: 

Bimal Goculdas: 

Rajat Sethia: 

S t a r t i n g w i t h t h e q u e s t i o n , o n e q u e s t i o n 1 h a d w a s o n t h e o t h e r e x p e n s e s , w e c a n s e e t h e o t h e r 

e x p e n s e s c o m i n g d o w n b i g t i m e , t h e y c a m e d o w n b i g t i m e i n F Y 1 8 a s w e l l a s i n first q u a r t e r 

F Y 1 9 . I f y o u c a n e x p l a i n a b i t o n t h a t ? 

C o u l d y o u r e p e a t t h a t p l e a s e . 

O t h e r e x p e n s e s h a v e c o m e d o w n b i g t i m e i n F Y 1 8 i n a b s o l u t e t e r m s a s w e l l a s i n q u a r t e r o n e o f 

F Y 1 9 . 

Bimal Goculdas: 1 w i l l h a v e t o c h e c k a n d c o m e b a c k t o y o u o n t h a t o n e . I t c o u l d b e a c o m b i n a t i o n o f d i f f e r e n t 

t h i n g s , p o s s i b l y a t t h e A G M w e w i l l s o m e a n s w e r . 
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<nr> 

Rajat Sethia: 

Bimal Goculdas: 

Rajat Sethia: 

Bimal Goculdas: 

Rajat Sethia: 

Bimal Goculdas: 

Rajat Sethia: 

Bimal Goculdas: 

Moderator: 

Samarth Sanghvi: 

P h i l l i p C a p i t a l Dharamsi Morarji Chemical Company Limited 
August 21, 2018 

S u r e . T h e o t h e r q u e s t i o n w a s o n t h e t o p - l i n e , s o i t i s o n t h e t o p - l i n e o f F Y 1 8 b a s i c a l l y , s o i f w e 

l o o k a t t h e t o p - l i n e o f F Y 1 7 a n d F Y 1 8 i t w a s b r o a d l y flat, e v e n i f w e a d j u s t f o r o n e m o n t h o f 

l o s s a n d s a l e b e c a u s e o f t h e p l a n t s h u t d o w n . S o . w a s t h e r e n o v o l u m e i n c r e a s e o r w a s t h e r e 

a c t u a l l y a v o l u m e d e c l i n e d u r i n g F Y 1 8 b e c a u s e c r u d e p r i c e s w e r e g o i n g u p d u r i n g F Y 1 8 ? 

N o , i f y o u s e e t h a t i t w a s R s . 4 0 c r o r e s t h e q u a r t e r e n d e d J u n e 2 0 1 7 a n d i s R s . 6 0 c r o r e s n o w . S o , 

d e f i n i t e l y i t i s a g r o w t h , e v e n i f y o u c o n s i d e r o n e m o n t h s h u t d o w n i t i s a g r o w t h . 

A c t u a l l y I a m t a l k i n g a b o u t F Y 1 7 f u l l y e a r v e r s u s F Y 1 8 f u l l y e a r . 

S e e , i n F Y 1 7 w e d i d n o t h a v e a n y a n n u a l s h u t d o w n , w e d i d n o t h a v e a n y p l a n n e d m a i n t e n a n c e 

s h u t d o w n . 

S o , t h a t i s w h a t I w a s s a y i n g , e v e n i f w e a d j u s t f o r t h e s h u t d o w n . . . 

I t i s n o t d i r e c t l y o n e m o n t h , i t a l s o a f f e c t s a l i t t l e m o r e t h a n t h a t , i t s o r t o f d i s r u p t s y o u r 

o p e r a t i o n s . A n d I w o u l d h a v e t o g o b a c k t o s e e w h a t w e r e t h e p r i c e s l i k e . T h e t h i n g i s i n o u r 

b u s i n e s s p a r t i c u l a r l y t h e s u l f u r b u s i n e s s a n d a l l t h e r e a r e t a r g e f l u c t u a t i o n s b o t h i n r a w m a t e r i a l 

a n d finished p r o d u c t p r i c e . S o , j u s t g o i n g b y t h e t o p - l i n e y o u c a n n o t g i v e a n i m p a c t o f t h e 

v o l u m e s , i t i s n o t s t a b l e p r i c i n g i n t h a t s e n s e . 

A n d I t h i n k I w i l l l i k e t o a n s w e r o n e q u e s t i o n w h i c h w a s a s k e d e a r l i e r a b o u t t h e o t h e r e x p e n s e s , 

a l o t o f i t w a s i n t h e G S T v e r s u s e x c i s e d u t y . S o , i n t h e p r e v i o u s y e a r ' s figures t h e r e w o u l d b e 

t h e i m p a c t o f t h e e x c i s e d u t y w h i c h i s n o t t h e r e i n t h e c u r r e n t y e a r . 

T h e o t h e r q u e s t i o n w a s o n t h e p o i n t t h a t r a w m a t e r i a l p r i c e s h a v e g o n e d o w n i n t h i s q u a r t e r a n d 

h e n c e w e g o t t h e b e n e f i t . S o . t o r e a l l y u n d e r s t a n d t h i s p o i n t f u r t h e r t h a t a r e w e o n a c o s t p l u s 

m o d e l a n d h e n c e a r e w e n o t o n t h e c o s t p l u s m o d e l ? S o , i f y o u c a n e x p l a i n a b i t o n t h a t . 

S o , i f y o u l o o k a t t h e c o m m o d i t i e s w e d o n o t h a v e a n y c o s t p l u s m o d e l , w h e r e a s o n s o m e o f 

s p e c i a l t i e s , p a r t i c u l a r l y f o r t h e l a r g e r e g u l a r c u s t o m e r s w e d o h a v e f o r m u l a s . S o , f o r t h o s e 

p r o d u c t s w h e r e w e a r e d e a l i n g w i t h m u l t i n a t i o n a l s o n r e g u l a r r e q u i r e m e n t s , w e c e r t a i n l y h a v e 

b u i l t i n f o r m u l a s , a n d t h a t w o u l d g o u p a n d d o w n . O f c o u r s e , i t w o u l d b e d e l a y e d b y o n e q u a r t e r , 

f o r e x a m p l e , t h e p r i c e s o f A p r i l t o J u n e w o u l d a p p l y t o s a l e s f r o m J u l y t o S e p t e m b e r , t h a t k i n d o f 

t h i n g . W h e r e a s i n c o m m o d i t i e s w e d o n o t d o a n y s u c h f o r m u l a . 

T h a n k y o u . L a d i e s & g e n t l e m e n , a s t h e r e a r e n o f u r t h e r q u e s t i o n s f r o m t h e p a r t i c i p a n t s . 1 n o w 

h a n d t h e c o n f e r e n c e o v e r t o M r . S a m a r t h S a n g h v i f o r c l o s i n g c o m m e n t s . 

T h a n k y o u v e r y m u c h , M r . B i m a l G o c u l d a s f o r r u n n i n g u s t h r o u g h t h i s p r e s e n t a t i o n o n t h e 

c o m p a n y a n d a l s o g i v i n g u s a n u p d a t e o n w h a t t h e q u a r t e r o n e r e s u l t s a n d f u t u r e o f t h e c o m p a n y 

l o o k s l i k e . W e w o u l d l i k e t o t h a n k y o u f o r g i v i n g u s a n o p p o r t u n i t y . A n d i f t h e r e w o u l d b e a n y 

c l o s i n g c o m m e n t s y o u c o u l d l e t u s k n o w a n d t h e n w e c o u l d e n d t h e c a l l . T h a n k y o u s o m u c h . 
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Bimal Goculdas: I w o u l d l i k e t o t h a n k y o u a l l a g a i n f o r o r g a n i z i n g a n d a t t e n d i n g t h e c o n f e r e n c e . I h o p e I h a v e 

a n s w e r e d a l l t h e q u e s t i o n s t o y o u r s a t i s f a c t i o n . T h e r e a r e s o m e t h i n g s w h i c h f o r c o n f i d e n t i a l i t y 

r e a s o n s w e m a y n o t l i k e t o r e v e a l , p a r t i c u l a r l y w h e n I a m a s k e d a b o u t i n d i v i d u a l p r o d u c t s o r 

i n d i v i d u a l p r i c i n g . B u t w e h a v e a f a i r l y t r a n s p a r e n t b u s i n e s s m o d e l w h i c h I h a v e e x p l a i n e d i n t h e 

p a s t , a n d t h a t i s t o f o c u s o n t h o s e p r o d u c t s w h e r e w e b e l i e v e w e h a v e c o r e s t r e n g t h a n d l o n g -

t e r m s t r e n g t h . A n d w c w i l l b e s e t t i n g u p i n D a h e j a s i m i l a r i n t e g r a t e d u n i t l i k e w e h a v e i n R o h a , 

w h i l e w e c a n n o t p r e d i c t t h e e x a c t t i m e w e a r e c o n f i d e n t i t w i l l h a p p e n . S o , w i t h t h a t w e l o o k 

f o r w a r d t o s u p p o r t f r o m a l l o f y o u a s i n v e s t o r s a n d w e w i l l b e i n t o u c h a g a i n s h o r t l y . T h a n k y o u . 

Moderator: T h a n k y o u v e r y m u c h , s i r . L a d i e s & g e n t l e m e n , o n b e h a l f o f P h i l l i p C a p i t a l ( I n d i a ) P r i v a t e 

L i m i t e d , t h a t c o n c l u d e s t h i s c o n f e r e n c e . T h a n k y o u f o r j o i n i n g u s . A n d y o u m a y n o w d i s c o n n e c t 

y o u r l i n e s . 
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